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predklada
Ing. Milan Soldan, mistostarosta

Ing. Hana Stadkova, vedouc)
contrelling
Ing. Petr Subik, oddéleni reozpodtu a financovépi, controlling

S

oddéleni rozpodtu a financovani,

predmét jednani

Prodej akcil obchodni spole&nosti Vodovody a kanalizace Zlin,
a.s., IC: 49454561

projedndno

F¥3.2002, Finanéni a ekonomické komise BMZ s deporufujicim
stancviskem

11.3.2002, RMZ 123/5R/2002 s doporudujicim stanoviskem
navrh na usnesen| {

Zastupitelstvo mésta Zlina
schvaluije

prodej 488 377 ks akcii obchodni spolednosti Vodovody a kanalizace

2lin, a&a.s., 1IC: 49454561 v piipad&, e na mimofadné valné

hromadé, konané dne 17, 4. 2002 nebude odsouhlasen vstup
strategického partnera: :

- spoleCnosti Stredoeurdpsky maklérsky dom, o.c.p.,a.s.,
Bratislava, ICO: 31368123 - ISIN: CZ0009047957 - 39 779 ks akcii
na majitele za minimilni cenu 580 K& za 1 akcii h

- spoleénosti Ceska spofitelna a.s., Praha, ICO: 45244782 -

ISIN: 770960000949 ~ 139 174 ks akcii na jméno za minimdlni
cenu 160 K& za 1 akecii

ISIN: CZ0009048062 - 30% 424 ks akecii na jméno za minimalni
cenu 160 K& za 1 akcii a

ukladié *

Rade mésta Zlina vzaviit se spolednosti Stredoeurdpsky maklérsky
dom, o.c.p,,a.s., Bratislava Smlouvu o koupi akcii a se
spoleénosti Ceskd spofitelna a.s., Praha Smiouvu o budouci smlouvé
o koupi akcii, Pfikazni smlouvu, plné moci a Smlouvu o budoucich
salouvach O postougenl pollediviy - Prievosu sanoscabnd
pfevoditelnych prav.




Fdh‘?o'an'eni

kciovi spolednost VaK Zlin d¢ tvofena v podstats 3 skupinami

které vlastni asi 47 % akcii,
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obce, Krteré spoleéné vizstni asi 40 % akcii,

¢ zbytek tvofi drobni socukromi akclonarl z akcii vzeZlych z 2,
M»lny ‘kupdnové privacizace. :

A5 . _&I, zacaly mensi cice pracovat na gprojerte Ciscd
voda pro Dunaj i duvodu moinosti dosihnout na fondy ISPA Evropskeé
tnie; Zlin vypracoval projekt Podfevnicko potenciadlné financovany ze
stejnych zdr--". .

frojekc Cistéd voda pro Dunaj byl plvodnd vypracovan na objem
3 miliardy K& (v dnelni dobé probéhly korekce této &&stky), z nichs
2/3 budou financovény Evropskou unii a 1/3 bude muset byt financovéar
z vliastnich zdroja.

Proto se zaé¢al hledst :zpOsob, kde ¢astku téméEf ! miliardy K&
zabezpecit, kdyZz je v soudasné dobé znadma situace o napjatych a
nnohdy pifedvérovanych obecnich rozpodtech.

Toto bylo obdobi, kdy malé obce pfidly s racicendinim a
pragmatickym fedanim této situace vstupem silného strategického
zahranié¢niho investora, ktery by mimo jinych dileZitych ukold
dofinancoval projekkt ISPA.

Po deliich diskusich byl ng velné hromadé VaK v &ervnu loAského
roku tento navrh pfedloZfen a velkou vétdinou byl valnou hromadou
vstup Strategického partnera odsouhlasen g statutdrni orgény
spoleéneosti dostaly za Ukol pEipravit pro mimofddnou valnou hromadu,
kterd se bude konat v dubnu t.r., vybérové Fizeni pro vstup tohote
investora.

V pribéhu vybéreového fizeni z divodu vétsi operativnosti a
potencidlini sily projektu bylo usnesenim ZMZ odsouhlasenc spojeni
projektt Cistid voda pro Dunaj a Podfevnicko pod jeden projekt
s nédzvem Zlinsko - likvidace odpadnich vod.

Na spoleéném zasedani predstavenstva a dozordi rady 5.3.2002
bylo vybérové Fizeni ukondeno a v3echny materidly jsou pfipraveny
v sidle spolelnosti pro rozhodnuti valné hromady.

V pribéhu lofského roku pPiZla na mésto Zlin prvni nabidka na
odkup akcii spole&nosti VaK Zlin. Tento odkup, ktery by byl vyraznou
posilou bez rozdilu v3ech obecnich rozpoftd, byl viak odloien a ze
strany zdastupci mésta 2linz bylo jasné deklarovéno jak v RMZ tak na
pfedstavenstvu spolednosti Vak, 2e o prodeji akeii miie byt Jjednano
a? pote, kdyi se neuskutedni piipadny vstup strategick&ého partnera.

V pribéhu vybérového fizeni nz strategického partnera viak
dotlo k rozdcépenl mezi mensSimi obcemi. MNe v3echny obce byly totii do
projektu Zlinsko - likvidace odpadnich vod zafazeny a ty pEisly prvni
$ iniciscl prodeje akcii bud ostatnis obcim nebd soukromym

zhcii byl deklarovén na posledni
strary obce hapajedla, do
clik dalslich nablidek na odkup
s Lim, Ze v nabidkach je
‘Az o oprodsj swych akcil VaRu
lens, & tyto
vestory. Jeliko?
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Zlina velmi vyrazné znehodnocen. Pokud py mésto Zlin deklarovalo
rd)e€m na<oLpit akcle, kapitadl do nakupu téchto akcli by byl vioien
neefekrivné s navratnosti 25 let.

Z vyse uvedenych divodd mésto Zlin jasné deklaruje prondjem
spolefnosti surategickému investoreovi, protofe toto fedeni ma
nesporné tadu vyhod:

+ Mésto se zbavi investic do vodohospodafskych sici, €OV, které
ptevezme strategicky partner,

* O.prostfedky investované do této infrastruktury se navysi
rozpodet mésta Zlin, protoie VakK postupng odkoupi a
tmodarnizuje a s pomocl projektu ISPA vybuduje komplexni
vodohospodafskou sit,

* Akcie na majetek infrastruktury zastane déle obeim a obce budou
navyiovar jmé&ni a ¢ investicich rozhodovart.

V piipadé vsak, Ze na valné hromadé 17. 4. 2002 nedojde
k odsouhlaseni tohoto zplOscbu budoucnosti spoleénosti, je navrieno,
aby mé&sto Zlin hlasovacil prava ke svym akciim prodale, a to z divoda
vy8e uvedenych. Nespornou wvyhodou této cesty je jednordzovd a SilpA
finan&ni injekce na investice do rozpodtu SMZ, —

Frodej akcii, protofe Z1lin neméd ve spolednosti ani 50 % majetku
fdiky tomu, 2e valnd hromada zablokovala dal3i vklady majetku), bude
mit ve své podstaté stejné disledky Jjako prodej akecil ostatnich
spoledénosti, které mésto Zlin mélo ve svém viastnictvi (Ceska
spofitelna, plyndrenské spoleénosti nebo akcie energetickych
spelednostli).

Cbavy o cenu vodného a stoéného jsou velmi diskutabilni a
nemaji v podstatné pragmatické zddvodnéni. Graf v p#iloze jasné
ukazuje, Ze ceny vodného a stoéného od roku 1990 astronomicky
narostly, a to u vodného z 0,60 K&/m® na 17,20 K&/m® v tomto roce a
stodné dokonce z 0,20 K&/m® na 18,-- K&/m? v tomto roce. Vzhledem
k omezené kupni sile obyvatel regionu neni moZfno ceny vodného a
stotného neomezend zvydovat, jelikoZ dochazil k postupné obnové
vliastnich zdrojd a to se ihned projevuje ve snifeni cbratu a tim i
zisku spoleéneosti. Novy vlastnik je silna finanéni skupina, jejimi
partnerem je nejvdt3i firma v oblasti vodarenstvi a mad silny zdjem
zvysit zakladni kapitdal spelednosti a do investic na novou
infrastrukturu dat 350 mil, K&.

Poslednim, av3ak velmi dilefitym faktorem pEi prodeji akeii, i=s
faktor &asu. Cena za akuii Jz v nabidse propoftena z obratu a
zisku spolednosti a vychdzi ze svétovych standardd. V pfipadé, :Ze
malé obce zadnou akcie za tuto cenu %ivelné prodavat a investorovi
se podalbi vykoupit vice neZ 50 % majetku spolecdnosti, cena akcil
mésta Zlina prudce poklesne.

Na zakladé viech vy3e uvedenych skucelnosti mésto Zlin
preferuje variantu pronajem spoleénostl strategickému partnerovi,
avsak po neodsouhlaseni tére varianty valnou hromadouw vakK Zlin, a.s.
17. 4. 2002 je navrien urychleny prodej hlasovacich prav akcii
spokeénostik§eské infrasctrukturni pfi cend 160 Ké&/akcii _na jméno
(neobchnodcovatelnéd jak na RMS, tak na burze) a za prodej akcii na

majitele za cenu 580, - KC.
lnovu je nutne zdidraznit, %e jde o piijem do rozpoltu mesta Zlina,
Mtery mdie byr pouzic na prioritndjsi akce mésta.




